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EJERCICIO 
ACTUAL 

EJERCICIO 
ANTERIOR

2024 2023

1.  Avales y garantías concedidas 

     1.1. Participación en la fianza colectiva

     1.2. Activos afectos a garantías propias o de terceros

     1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros

     1.4. Otros

2.  Otros pasivos contingentes

3.  Valores propios cedidos en préstamo

     3.1. Deuda pública

     3.2. Otros valores de renta fija

     3.3. Acciones y participaciones

4.  Compromisos de compras de valores a plazo

     4.1. Activos monetarios y Deuda pública 

     4.2. Otros valores de renta fija

     4.3. Acciones y participaciones

5.  Compromisos de ventas de valores a plazo

     5.1. Activos monetarios y Deuda pública

     5.2. Otros valores de renta fija

     5.3. Acciones y participaciones

6.  Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones 

     6.1. Valores de renta fija

     6.2. Acciones y participaciones

7.  Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar

     7.1. Órdenes de compra

     7.2. Órdenes de venta

8.  Derivados financieros

     8.1. Contratos a plazo de activos financieros

     8.2. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas

     8.3. Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

     8.4. Otras operaciones sobre tipos de interés

     8.5. Futuros financieros sobre divisas

     8.6. Opciones sobre valores o índices

     8.7. Opciones sobre tipos de interés

     8.8. Opciones sobre divisas

     8.9. Otros contratos (subyacente no financiero, etc)

9. Préstamo de valores al mercado

    9.1. Valores propios

    9.2. Valores de clientes

10. Crédito concedido a clientes por operaciones de valores

    10.1. Crédito dispuesto

    10.2. Crédito disponible 

11. Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros 

12. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO NOTA
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EJERCICIO 
ACTUAL 

EJERCICIO 
ANTERIOR

2024 2023

1.  Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito 

2.  Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar

          2.1. Con la Sociedad de Sistemas

          2.2. Con MEFF

          2.3. Con otros intermediarios financieros

3.  Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar

          3.1. Con la Sociedad de Sistemas

          3.2. Con MEFF

          3.3. Con otros intermediarios financieros

4.  Depósitos de instrumentos financieros (valor de mercado) 

     4.1. Propios

     4.2. De terceros

     4.3. Recibidos de otra entidad depositaria

5.  Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras

     entidades (valor de mercado)

     5.1. Propios

     5.2. De terceros 

6.  Préstamo de valores recibidos

     6.1. Valores vendidos

     6.2. Valores cedidos temporalmente

     6.3. Valores disponibles

7.  Carteras gestionadas 

     7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas

     7.2. Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas

     7.3. Invertido en valores de renta fija interiores cotizados

     7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados

     7.5. Invertido en valores exteriores cotizados

     7.6. Invertido en valores exteriores no cotizados

     7.7. Efectivo en intermediarios financieros

8.  Garantías depositadas por terceros en otras entidades financieras 
por crédito al mercado

     8.1. Garantías iniciales

     8.2. Garantías adicionales

9. Activos en suspenso regularizados

10. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

11. Garantías recibidas de clientes sobre crédito a particulares

12. Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

OTRAS CUENTAS DE ORDEN NOTA
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto 
 
del ejercicio acabado a 31 de diciembre 2025 
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CALEDONIA SOCIEDAD DE VALORES, S.A. 
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CALEDONIA SOCIEDAD DE VALORES S.A. 

 

MEMORIA ABREVIADA – CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2025 

 

1.    ACTIVIDAD DE LA EMPRESA 

 

La Sociedad fue constituida como Sociedad Anónima, el 19 de octubre de 2023 y su 

domicilio actual está en la calle Serrano 21, 1ª planta en Madrid. La Sociedad se haya 

inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 15 de noviembre de 2023, Diario 

198, Asiento 290, Tomo 45.995, Folio 1, Inscripción 1, Hoja M-808183 

 

La Sociedad se rige por sus Estatutos, Ley 6/2023 de 17 de marzo de los Mercados de 

Valores y de los Servicios de Inversión, por el Real Decreto 358/2015 de 8 de mayo y el 

Real Decreto 813/2023 de 8 de noviembre sobre el Régimen Jurídico de las Empresas 

de Servicios de Inversión y por las diversas circulares de la Comisión Nacional del 

Mercado de Valores que la desarrollan.” 

La Sociedad tiene como objeto social actividades de intermediación en operaciones con 

valores y otros activos, que incluye las siguientes actividades autorizadas por CNMV, el 

2 de febrero de 2024: 

1. Recepción y transmisión de órdenes (con clientes profesionales y 

contrapartidas elegibles),  

2. Ejecución de órdenes de clientes a profesionales (contrapartidas 

elegibles) 

3. Negociación por cuenta propia con profesionales (contrapartidas 

elegibles) 

4. Gestión de carteras 

5. Asesoramiento en materia de inversión a profesionales y minoristas 

6. Asesoramiento a empresas a profesionales y minoristas 

7. Servicios prestados a otras sociedades del grupo 

Los instrumentos financieros utilizados para los servicios de inversión son: 
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 En valores negociables. entendiendo como tal cualquier derecho de 

contenido patrimonial, cualquiera que sea su denominación, que, por su 

configuración jurídica propia y régimen de transmisión, sea susceptible de tráfico 

generalizado e impersonal en un mercado financiero, incluyendo las siguientes 

categorías de valores negociables con excepción de los instrumentos de pago: 

1.º Acciones de sociedades y otros valores negociables equiparables a las 

acciones de sociedades, y recibos de depositario representativos de tales 

valores. 

2.º Bonos y obligaciones u otras formas de deuda titulizada, incluidos los recibos 

de depositario representativos de tales valores. 

3.º Los demás valores negociables que dan derecho a adquirir o a vender tales 

valores negociables o que dan lugar a una liquidación en efectivo, determinada 

por referencia a valores negociables, divisas, tipos de interés o rendimientos, 

materias primas u otros índices o medidas. 

 Instrumentos del mercado monetario, entendiendo como tales las 

categorías de instrumentos que se negocian habitualmente en el mercado 

monetario, como letras del Tesoro, y efectos comerciales, excluidos los 

instrumentos de pago. 

 

La Sociedad pertenece a varias sociedades, siendo el accionista mayoritario la 

sociedad Dinosaur Group Holdings, LLC de nacionalidad estadounidense con 

domicilio social en Nueva York, 470 Park Avenue South, 9th floor, NY 10016 y 

registrada en el Registro de Sociedades de Delaware con una participación del 

90,30% y la sociedad KLMC Ibérica S.L. de nacionalidad española con domicilio en 

Calle Maldonado 55 oficina 117 C.P. 28006 en Madrid y con una participación del 

9,70% de la sociedad. 

La Sociedad que hasta la fecha 13 de enero de 2026 venía denominándose “Sociedad 

Dinosaur Sociedad de Valores, S.A.”, ha modificado su denominación social, 

pasando a denominarse “CALEDONIA SOCIEDAD DE VALORES S.A.”, mediante 

inscripción en el registro Mercantil de Madrid, manteniendo inalterados su 

personalidad jurídica, NIF, domicilio social y resto de datos registrales, salvo los que, 

en su caso, resulten afectados por dicha modificación.  
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La Sociedad presenta las cuentas anuales en cifras denominadas en euros. 

 

 

Sucursales 
 

La Sociedad no posee ninguna sucursal. 

 

2.  BASES DE PRESENTACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES 

1. Imagen fiel 

La Sociedad declara de forma explícita que las cuentas anuales reflejan la 

imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de 

la empresa, así como, en el caso de la preparación del estado de flujos de 

efectivo, la veracidad de los flujos incorporados. 

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, 

no se han aplicado disposiciones legales en materia contable con 

indicación de la disposición legal no aplicada, e influencia cualitativa y 

cuantitativa para cada ejercicio para el que se presenta información de tal 

proceder sobre el patrimonio, la situación financiera y los resultados de la 

empresa. 

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables 

de la Sociedad y se presentan, siguiendo las normas de la Circular 1/2021 

de la Comisión Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, 

cuentas anuales y estados financieros de las ESI y sus grupos 

consolidables cuentas anuales, al objeto de mostrar la imagen fiel del 

patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de la Sociedad. 

2. Principios contables no obligatorios aplicados.  

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los 

Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en 

consideración la totalidad de los principios y normas contables de aplicación 

obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No 
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existe ningún principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de 

aplicarse. 

3. Principios contables 

La Sociedad ha aplicado los principios contables establecidos en la Circular 

1/2021 de 25 de marzo de la C.N.M.V., los principios incluidos en el Código de 

Comercio, la Ley de Sociedades de Capital y el Plan General de Contabilidad 

aprobado mediante Real Decreto 1/2021. 

4. Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre 

a) La sociedad constituida de forma reciente ha llevado a cabo todos 

los procesos de control y gestión necesarias para la ejecución de las 

actividades operativas. 

b) No se estima valoración contable que pueda afectar al ejercicio 

actual al igual que a los siguientes ejercicios futuros. 

c) No hay estimación de incertidumbres que pueda afectar al 

funcionamiento normal y continuado de la sociedad. Estas cuentas 

anuales están preparadas bajo el principio de empresa en 

funcionamiento. 

d) Los estados financieros de la Sociedad al cierre del ejercicio 2025,  

presentan pérdidas significativas tanto en el 2024 como en el año 

corriente, siendo un factor causante de una posible duda sobre la 

continuidad, esta casuística se da principalmente a que la Sociedad inició 

su actividad a finales del 2023, siendo los años 2024 y 2025, años donde 

se buscaba posicionarse y establecerse en España, sin embargo, la 

sociedad cuenta con el apoyo económico de los socios, La Sociedad ha 

recibido dos aportaciones de socios por valor de 65.000 euros cada una 

con fechas de 20 y 26 de febrero de 2026 para restablecer el equilibrio 

patrimonial. La sociedad está analizando la posibilidad de incrementar 

aún más el capital social en los próximos meses, este movimiento y 

aunado la obtención de nuevos clientes, obedece a dar estabilidad a los 

fondos propios para poder absorber posibles pérdidas que pueda haber en 

el corto plazo. En consecuencia, se han elaborado sus estados financieros 
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atendiendo al principio de empresa en funcionamiento, sin que exista 

ningún tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios 

significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente 

e) La dirección no es consciente de incertidumbres importantes, relativas a 

eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la 

posibilidad de que la empresa siga funcionando normalmente 

 

5. Comparación de la información 

No existen razones excepcionales que justifican la modificación de la estructura 

del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y, en caso de confeccionarse, 

del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo 

del ejercicio anterior. 

 

6. Agrupación de partidas. 
 

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del 

estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para 

facilitar su comprensión, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha 

incluido la información desagregada en las correspondientes notas de la 

memoria 

 
7. Cambios en criterios contables 

No se han producido cambios en los criterios contables con respecto a los 

aplicados en el ejercicio anterior. 

 

8. Cambios en estimaciones contables. 

 No se han producido cambios en estimaciones contables con respecto a los 

aplicados en el ejercicio anterior. 

 

9.  Distribución de resultados. 

La propuesta de distribución de resultados del ejercicio es la siguiente: 
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Base de reparto 2025 2024 
Saldo de la cuenta de pérdidas y 
ganancias 

790.352 634.784 

TOTAL 790.352 634.784 
Aplicación     
RESULTADO NEGATIVO EJ.  790.352 634.784 
TOTAL 790.352 634.784 

 

3.  NORMAS DE REGISTRO Y VALORACIÓN 

a) Inmovilizado intangible  

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su 

precio de adquisición o coste de producción. Posteriormente se valora a su coste 

minorado por la correspondiente amortización acumulada y, en su caso, por las 

pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en 

función de su vida útil. Los activos intangibles con vida útil indefinida, no se 

amortizan, pero se someten, al menos una vez al año, a la prueba de deterioro. 

b) Inmovilizado material 

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisición o 

coste de producción, y posteriormente se minora por la correspondiente 

amortización acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera. 

Los gastos de conservación y mantenimiento de los diferentes elementos que 

componen el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y 

ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes 

invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a 

alargar la vida útil de dichos bienes se registran como mayor coste de los 

mismos. 

El gasto por depreciación se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los 

elementos son amortizados desde el momento en el que están disponibles para 

su puesta en funcionamiento. La amortización de los elementos del inmovilizado 

material se realiza sobre los valores de coste siguiendo el método lineal durante 

los siguientes años de vida útil estimados 

c) Instrumentos financieros 
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Definiciones 

 Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en 

una entidad y, simultáneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital 

en otra entidad. 

 Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio jurídico que 

evidencia una participación residual en los activos de la entidad que lo emite una 

vez deducidos todos sus pasivos. 

 Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como 

respuesta a los cambios en una variable observable de mercado (tal como un 

tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero o un índice de 

mercado), cuya inversión inicial es muy pequeña en relación con otros 

instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones 

de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura. 

 Las operaciones señaladas a continuación no se tratan, a efectos contables, 

como instrumentos financieros: 

- Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. 

- Los contratos y obligaciones relativos a remuneraciones para los empleados 

basadas en instrumentos de capital propio. 

i. Clasificación de los activos financieros a efectos de valoración 

 Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes 

categorías: 

- Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta 

categoría, incluso cuando esté admitido a negociación en un mercado 

organizado, si la empresa mantiene la inversión con el objetivo de percibir los 

flujos de efectivo derivados de la ejecución del contrato, y las condiciones 

contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de 

efectivo que son únicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del 

principal pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que son únicamente 

cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente son 

inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o común, 
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sin perjuicio de que la operación se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo 

de mercado. Con carácter general, se incluyen en esta categoría los créditos por 

operaciones comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la 

venta de bienes y la prestación de servicios por operaciones de tráfico de la 

empresa con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales 

aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni 

derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantía 

determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o 

crédito concedidos por la empresa). Es decir, dentro de esta categoría estarían 

los préstamos y cuentas a cobrar, así como aquellos valores representativos de 

deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantía determinada o 

determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene 

intención y capacidad de conservar hasta su vencimiento.  

• Valoración inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, más los costes 

de transacción que les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos 

por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no 

tienen un tipo de interés contractual explícito, así como los créditos al personal, 

los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de 

patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podrán valorar 

por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no 

sea significativo. 

• Valoración posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se 

contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo 

de interés efectivo.  

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un año que, de acuerdo 

con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor 

nominal, continuarán valorándose por dicho importe, salvo que se hubieran 

deteriorado. 

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican 

debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizará si procede 

contabilizar una pérdida por deterioro de valor. 
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• Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia 

existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en 

libros por el que se encuentran registradas.  

 Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas necesarias 

siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero 

incluido en esta categoría, o de un grupo de activos financieros con similares 

características de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como 

resultado de uno o más eventos que hayan ocurrido después de su 

reconocimiento inicial y que ocasionen una reducción o retraso en los flujos de 

efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del 

deudor. 

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre 

su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en 

su caso, los procedentes de la ejecución de las garantías reales y personales, 

que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado 

en el momento de su reconocimiento inicial. 

Las correcciones de valor por deterioro, así como su reversión cuando el importe de 

dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se 

reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de 

pérdidas y ganancias. La reversión del deterioro tiene como límite el valor en 

libros del activo que estaría reconocido en la fecha de reversión si no se hubiese 

registrado el deterioro del valor. 

ii. Clasificación de los pasivos financieros a efectos de valoración 

 Los pasivos financieros, a efectos de su valoración, se incluyen en alguna de las 

siguientes categorías: 

- Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoría se clasifican 

todos los pasivos financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable 

con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con carácter general, se 

incluyen en esta categoría los débitos por operaciones comerciales y los débitos 

por operaciones no comerciales.   
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Los préstamos participativos que tengan las características de un préstamo 

ordinario o común también se incluirán en esta categoría sin perjuicio de que la 

operación se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. 

• Valoración inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo 

evidencia en contrario, es el precio de la transacción, que equivale al valor 

razonable de la contraprestación recibida ajustado por los costes de transacción 

que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones 

comerciales con vencimiento no superior a un año y que no tengan un tipo de 

interés contractual, así como los desembolsos exigidos por terceros sobre 

participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden 

valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de 

efectivo no sea significativo. 

• Valoración posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se 

contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo 

de interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un 

año que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren 

inicialmente por su valor nominal, continuarán valorándose por dicho importe.  

- Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y 

ganancias. Dentro de esta categoría se clasifican los pasivos financieros que 

cumplan algunas de las siguientes condiciones:  

d) Transacciones en moneda extranjera  

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, 

las operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas 

en moneda extranjera y se registran según los tipos de cambio vigentes en las 

fechas de las operaciones. 

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda 

extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de 

situación. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan 

directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se 

producen. 
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e) Impuestos sobre beneficios 

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el 

impuesto a pagar respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez 

consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho ejercicio en los 

activos y pasivos registrados derivados de las diferencias temporarias, de los 

créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles 

negativas. 

 Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en 

libros y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal 

de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una 

diferencia temporaria imponible es aquella que generará en el futuro la obligación 

para la Sociedad de realizar algún pago a la Administración correspondiente. Una 

diferencia temporaria deducible es aquella que generará para la Sociedad algún 

derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administración 

correspondiente en el futuro. 

 Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases 

imponibles negativas son importes que, habiéndose producido o realizado la 

actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican 

fiscalmente en la declaración correspondiente hasta el cumplimiento de los 

condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerándose 

probable por parte de la Sociedad su aplicación en ejercicios futuros. 

 Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos 

que se prevén recuperables o pagaderos de la Administración correspondiente 

en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su 

parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes 

que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administración 

correspondiente en ejercicios futuros. 

 Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias 

temporarias imponibles significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra 

activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias 

deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de 
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bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones. 

 No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando 

inicialmente se registre un elemento patrimonial, que no surja en una 

combinación de negocios y que en el momento de su registro no haya afectado 

ni al resultado contable ni al resultado fiscal. 

 Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos 

como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, 

efectuándose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los 

resultados de los análisis realizados 

f) Ingresos y Gastos 

 Seguidamente se resumen los criterios más significativos utilizados por la 

Sociedad para el reconocimiento de sus ingresos y gastos: 

- Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados 

 Con carácter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos 

asimilables a ellos se reconocen contablemente en los capítulos “Intereses y 

rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de 

pérdidas y ganancias, respectivamente, en función de su período de devengo, por 

aplicación del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras 

sociedades se reconocen como ingreso en el capítulo “Rendimientos de 

instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en 

que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes 

correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la 

fecha de adquisición, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, 

cancelándose el activo correspondiente cuando se cobre. 

- Comisiones, honorarios y conceptos asimilados 

 Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados 

se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos según 

sea su naturaleza. Los más significativos son: 

      Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo 

largo del tiempo, durante la vida de tales transacciones o servicios. 
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     Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los 

origina. 

     Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un período 

de tiempo no específico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en 

función de su grado de realización. 

    Cuando no está determinado el período de tiempo de prestación del servicio y 

el importe es una cantidad fija, se estimará dicho período de una manera 

razonable y coherente. 

- Ingresos y gastos no financieros 

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo. 

g) Provisiones y contingencias – la sociedad ha dotado una provisión basada 

en el principio del devengo de gastos realizados y pendientes de ser formalizados 

mediante facturas. 

Los Administradores de la Sociedad en la formulación de las cuentas anuales 

diferencian entre: 

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de 

sucesos pasados, cuya cancelación es probable que origine una salida de 

recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o 

momento de cancelación. 

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de 

sucesos pasados, cuya materialización futura está condicionada a que ocurra, o 

no, uno o más eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. 

 Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se 

estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligación es mayor 

que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas 

anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la 

medida en que no sean considerados como remotos. 

 Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimación posible del 

importe necesario para cancelar o transferir la obligación, teniendo en cuenta la 

información disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrándose los 
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ajustes que surjan por la actualización de dichas provisiones como un gasto 

financiero conforme se va devengando. 

La compensación a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligación, 

siempre que no existan dudas de que dicho reembolso será percibido, se registra 

como activo, excepto en el caso de que exista un vínculo legal por el que se haya 

exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a 

responder; en esta situación, la compensación se tendrá en cuenta para estimar 

el importe por el que, en su caso, figurará la correspondiente provisión. 

h) Criterios empleados en transacciones entre partes  

A efectos de presentación de las cuentas anuales, se entenderá que la Sociedad 

tiene transacciones vinculadas cuando ejerce o tiene la capacidad de ejercer, 

directa o indirectamente, el control sobre otra sociedad de forma significativa. 

Se entenderá que la sociedad formará parte de un grupo, cuando ambas 

empresas estén vinculadas por una relación de control, directa o indirectamente, 

análoga a la prevista en el artículo 42 del Código de Comercio para los grupos de 

sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por 

una o varias personas físicas o jurídicas, que actúen conjuntamente o se halle 

bajo la dirección única por acuerdos o cláusulas estatutarias. 

Se entenderá que una empresa es asociada cuando sin que se trate de una 

empresa del grupo, en el sentido señalado anteriormente, alguna o algunas de 

las empresas que lo forman, incluida la persona o entidad física dominante, 

ejerza tal influencia significativa. Se presumirá que existe influencia significativa 

cuando se posea al menos el 20% de los derechos de voto de la sociedad 

i) . Gestión del riesgo financiero 

Las actividades de la Sociedad están expuestas a diversos riesgos financieros: 

riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés 

y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de 

interés en los flujos de efectivo. El programa de gestión del riesgo global de la 

Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de 

minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la 
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Sociedad.  

La gestión del riesgo está controlada por la función delegada de riesgos, el 

Departamento Financiero y el Comité de Dirección de la Sociedad con arreglo a 

políticas aprobadas por el Consejo de Administración. Esta función de control de 

riesgos identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en estrecha 

colaboración con las unidades operativas de la Sociedad. El Consejo 

proporciona políticas para la gestión del riesgo global, así como para materias 

concretas tales como riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 

Riesgo de mercado 

(i) Riesgo de precio 

El riesgo de precios deriva fundamentalmente de la entrada de nuevos 

competidores, cambios en las demandas de los servicios, tensiones de precios, 

y los cada vez más exigentes niveles de calidad de servicio necesarios para que 

la sociedad sea competitiva. 

 (ii) Riesgo del tipo de Interés 

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los 

flujos de efectivo de las actividades de explotación de la Sociedad son en su 

mayoría independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de 

mercado.  

  (iii) Riesgo de Crédito 

La corrección valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la 

Dirección y la revisión de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los 

clientes, tendencias actuales del mercado y análisis histórico de las insolvencias 

a nivel agregado. En relación con la corrección valorativa derivada del análisis 

agregado de la experiencia histórica de impagados, una reducción en el volumen 

de saldos implica una reducción de las correcciones valorativas y viceversa. 

(iv) Riesgo de Liquidez 

La Sociedad lleva a cabo una gestión prudente del riesgo de liquidez, fundada en 

el mantenimiento de suficiente efectivo y disponibilidad de financiación 
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4.TESORERÍA 

 

5. CRÉDITO A PARTICULARES 

 

El saldo pendiente al cierre del ejercicio 2025 corresponde a facturas emitidas 

por servicios realizados a la empresa del grupo ‘Dinosaur Merchant Bank Limited 

(DMBL)’ residente en Reino Unido y la factura pendiente de cobro del cliente 

Berkeley Bank & Trust por comisión de operaciones de mercado. 

 

 

 
La Sociedad ha prestado servicios a la empresa del grupo ‘Dinosaur Merchant 
Bank Limited (DMBL)’ residente en Reino Unido durante el ejercicio 2025 según 
lo siguiente: 

 
 Servicios de cumplimiento que incluye las funciones: supervisión de las 

transacciones, revisión y alta de las contrapartidas/clientes (onboarding), 
apoyo al servicio contra blanqueo de capitales, soporte al responsable de 
cumplimiento normativo. 

 

6. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS 
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El activo de renta fija en la cartera a 31.12.2025 tiene un nominal valorado en 
euros de 960.866€ y un cupón corrido de acuerdo a la valoración de precios de 
mercado por 10.750€ valorado en euros. 

 

 

 

7. ACCIONES Y PARTICIPACIONES  

 

El saldo de la cartera corresponde a acciones participativas suscritas con 

FOGAIN.  

8. INMOVILIZADO MATERIAL, INTANGIBLE E INVERSIONES INMOBILIARIAS 

 

La sociedad ha adquirido activos de inmovilizado en el ejercicio para reemplazar 
el equipo informático, hardware, que ha quedado obsoleto. Sigue manteniendo 
resto de equipo informático en uso, que proviene del traspaso de cuando formaba 
parte de DMBL Londres como sucursal. 
 
 
 
 

Pasivo Saldo inicial

Saldo pendiente a 
31/12/2025

-                -                        2024

-                -                        2025

-                -                        2026

-                -                        2027

-                -                        > 2027

PASIVO FINANCIERO
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9.PERIODIFICACIONES 
 

 
 
10. OTROS ACTIVOS – ADMINISTRACIONES PÚBLICAS 
 

 
 
El saldo al cierre del ejercicio corresponde a facturas de IVA soportado 
devengadas y recibidas durante el ejercicio que están pendientes de 
compensar/devolución por parte de AEAT. Además hay un saldo pendiente de 
devolución de AEAT en relación a pagos a cuenta por rendimientos de cuenta de 
banco. 
 
11.  OTROS ACTIVOS – DEPÓSITO/FIANZA  

 

 
 
El saldo de la fianza fue devuelto íntegramente por el propietario de la anterior 
oficina a la conclusión del contrato. 
 

12. DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS 
 

   
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Concepto Saldo inicial Entradas Salidas Saldo final

SEGURO DE VIDA - OCCIDENTE 127                         -                  -                   127                    
SEGURO MULTIRIESGOS - OFICINA -                         27                   -                   27                       
PAGO ANTICIPADO - CONTASOL 46                           5                      -                   51                       
PAGO ANTICIPADO - BLOOMBERG 5.161                     -                  565                  4.596                 

GASTOS ANTICIPADOS - RIESGOS 
LABORALES 54                           -                  9                       44                       

Total 5.388                     32                   575                  4.845                 

Concepto Saldo inicial Entradas Salidas Saldo final
PRÉSTAMOS Y CRÉDITOS - TARJETA 
CORPORATIVA BBVA 257                         696-                  953                    

Total 257                         -                  696-                  953                    
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13. DEUDAS CON PARTICULARES 
 

 
 
 

 
 
La Sociedad ha efectuado operaciones con empresas vinculantes de acuerdo al 
Service Level Agreement (S.L.A.) que regula los servicios prestados entre 
empresas del mismo grupo y la categorización de cada servicio y su precio. 

 
La empresa del grupo ‘Dinosaur Merchant Bank Limited (DMBL)’ residente en 
Reino Unido durante el ejercicio 2025 ha prestado servicios como: 
 

 Liquidación de la operativa de mercado 
 Apoyo de forma puntual en el envío de las transacciones de mercado 

(APA y ARM) 
 Servicio de asesoría legal interna dentro de la empresa 
 Servicio de gestión informática de hardware y software 
 Servicio de acceso a la plataforma interna de Operaciones (DC2) 

 
 
14. OTROS PASIVOS 
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15. FONDOS PROPIOS (PATRIMONIO NETO) 
 

La sociedad se constituye el 19/10/2023 con un capital de social de 985 mil 
acciones con un valor nominal de 1 euro por acción totalmente suscritas y 
desembolsadas. La aportación de tales acciones viene acompañada por una 
prima de emisión de 0,10 céntimos de euro por acción siendo el total de la prima 
de emisión de 98.500 euros. 
Con fecha de 20 de junio de 2025 se amplía el capital social por 1.542.600 de 
euros desde 985.000 euros a 2.527.600 de euros. Dicha ampliación de capital es 
con cargo a la cuenta “118” - Aportaciones de Socios por el saldo de 1.714.000 
euros. De dicha ampliación de capital resulta una prima de emisión de acciones 
del 11,11% del valor nominal de 1 euro por acción resultando un incremento de 
la prima de emisión de acciones de 171.400 euros. 

 
 La sociedad durante el ejercicio ha ampliado su capital social. 
 

  
 

 
 

Saldo inicial Aumentos es Saldo final

Capital Social 985.000                1.542.600     -                   2.527.600        

Total 985.000                1.542.600     -                   2.527.600        

Saldo inicial Aumentos es Saldo final

Prima de EmIsión 98.500                   171.400         -                   269.900            

Total 98.500                   171.400         -                   269.900            

CAPITAL SOCIAL

PRIMA DE EMISIÓN
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  16. PÉRDIDAS EN INVERSIONES FINANCIERAS 
 

 
 
  17. GASTOS DE PERSONAL 
 

 
 
   
  18. GASTOS DE ESTRUCTURA 
 

 
 
 
19. INGRESOS POR OPERACIONES DE RENTA FIJA 
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20. INGRESOS POR OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS 
 

 
 
 
21. RESULTADOS DEL EJERCICIO 
 

 
 
 
22. SITUACIÓN FISCAL 

 
 La sociedad no ha devengado pago de impuestos durante el ejercicio. 
 

 
23. ADMINISTRADORES Y ALTA DIRECCION 
 
Los miembros del Consejo de Administración y demás personas que asumen la 
gestión de la Sociedad al más alto nivel, así como las personas físicas o jurídicas 
a las que representan, no han participado durante el ejercicio 2025 en 
transacciones inhabituales y/o relevantes del Grupo. 

  
Los miembros del Consejo de Administración o las personas vinculadas a ellos 
no han informado de ninguna situación de conflicto, directo o indirecto, que 
pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el artículo 229 de la Ley de 
Sociedades de Capital.” 

  
24.OTRA INFORMACIÓN 

 
 El número medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2025 es 
 de 4 empleados. 
 La sociedad con fecha de 2 de febrero de 2024 fue registrada como 
sociedad de valores en la CNMV. 
 El periodo medio de pago a proveedores es de 20 días 
 
25. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE 
 
La Sociedad ha recibido dos aportaciones de socios por valor de 65.000 euros 
cada una con fechas de 20 y 26 de febrero de 2026 para restablecer el equilibrio 
patrimonial. Dichas aportaciones de socios corresponden cada una de las 
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aportaciones de los dos accionistas de la sociedad por su proporción en el 
capital social de 2025. 
 
La sociedad está analizando la posibilidad de (i) incrementar el capital social en 
los próximos meses, ya sea mediante reducción de capital para absorber 
pérdidas y simultanea ampliación de capital; (ii) ampliar el capital social 
solamente. 
 
Este movimiento en el capital social obedece a dar estabilidad a los fondos 
propios para poder absorber posibles pérdidas que pueda haber en el corto 
plazo. 
 
 
26 GESTIÓN DE CAPITAL 
 
La Sociedad está regulada por el R.D. 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el 
régimen jurídico de las empresas de servicios de inversión, en sus artículos nº 
66, 67 y 68 sobre requisitos financieros.  
 
Durante todo el ejercicio se ha mantenido un superávit suficiente para cubrir los 
niveles de riesgo.  
 
Asimismo, conforme a la normativa vigente, debe mantener un requisito de 
liquidez, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, de al menos 
1/3 del requisito basado en los gastos fijos generales. Al 31 de diciembre de 
2025, la Sociedad cumplía con un amplio margen dicho requisito 

 
 
 
 

 



 
 
Informe de Gestión 
 
del ejercicio acabado a 31 de diciembre 2025 
de la sociedad 
 
CALEDONIA SOCIEDAD DE VALORES, S.A. 
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I N F O R M E  D E  G E S T I Ó N  

 
La sociedad está registrada como Sociedad de Valores con fecha 02 de febrero de 2024 
ante la CNMV. 
 
A partir de esa fecha, la Sociedad ha comenzado a poner en práctica todos los sistemas 
y políticas de procedimientos necesarios para gestionar una sociedad de valores desde 
el punto de vista de cumplimiento, como sociedad regulada por la Ley 06/2023 de 17 de 
marzo de los Mercados de Valores y Sociedades de Inversión. 
 
Durante el transcurso del ejercicio 2024, la sociedad ha iniciado la apertura de 
contrapartidas con diferentes empresas del mercado, para poder ejecutar las órdenes 
recibidas de los clientes, a la vez que se ha iniciado la operativa con clientes. 
 
En cuanto a los niveles de solvencia y liquidez, la Sociedad dispone de una situación que 
le permite cumplir los parámetros exigidos tanto de capital como de liquidez, para 
afrontar los gastos de estructura y los pagos a vencimiento con un margen amplio. 
 
En concordancia con la evolución del negocio, los resultados y la situación de la 
Sociedad, se han de tener en cuenta los siguientes indicadores clave de la actividad 
empresarial desarrollada por la Sociedad: 
 
Indicadores financieros: 

• El volumen de facturación ha alcanzado los 65.790,26 euros (4.719,09 euros para 
el ejercicio anterior), lo cual supone un aumento de un 12,941% con respecto a la 
facturación del ejercicio 2024. 

• Las Pérdidas Netas se han situado en los 790.351,68 euros, aumentando un 
24,51% respecto a los 634.784,00 euros de 2024. 

• El Patrimonio Neto se sitúa en 1.365.965,00 euros, lo cual supone una variación 
(aumento) de un 59,52% respecto a los 856.317,43 euros de 2024. 

 

Riesgos e incertidumbres: 

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad se 
concentran en los siguientes: 

 Riesgos Operativos: asociados a la planificación, ejecución y control de las 
operaciones, así como a la adecuada gestión de la relación con los clientes.  

 Riesgos No Operativos: relacionados con la prevención de riesgos laborales, la 
seguridad y salud en el trabajo, el cumplimiento normativo en materia fiscal y 
legal, y la adecuada administración de los recursos financieros. 
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 Riesgos Normativos: derivan del cumplimiento de la normativa vigente, en 
especial la relacionada con la protección de datos personales, así como de la 
posibilidad de que se produzcan modificaciones legislativas o fiscales y los 
riesgos regulatorios de la actividad. 

 Riesgos Estratégicos: asociados a las decisiones vinculadas a la ejecución de la 
estrategia corporativa.  

La previsión para el ejercicio 2026 es de continuo crecimiento, construyendo una cartera 
de clientes, añadiendo actividades y colaborando con empresas del grupo que facilitará 
la contribución de ingresos, de fortalecer la solvencia y liquidez de las operaciones, 
mayor estabilidad de negocio para poder incrementar la rotación y flujo de operaciones, 
con un compromiso sólido de la matriz en USA, la sociedad está analizando la posibilidad 
de incrementar el capital social en los próximos meses, ya sea mediante reducción de 
capital para absorber pérdidas y simultanea ampliación de capital; ampliar el capital 
social solamente. 
 
 
Hechos posteriores al cierre: 
 
La Sociedad ha recibido dos aportaciones de socios por valor de 65.000 euros cada una 
con fechas de 20 y 26 de febrero de 2026 para restablecer el equilibrio patrimonial. 
Dichas aportaciones de socios corresponden cada una de las aportaciones de los dos 
accionistas de la sociedad por su proporción en el capital social de 2025. 
 
Este movimiento en el capital social obedece a dar estabilidad a los fondos propios para 
poder absorber posibles pérdidas que pueda haber en el corto plazo. 
 
 
 

 




